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TELES PIRES PARTICIPACOES S.A
CNPJ n° 13.212.219/06001-04
NIRE 33.3.00.29683-2

ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DE DEBENTURES DA 1° EMISSAO
DA TELES PIRES PARTICIPACOES S.A
REALIZADA EM 29 DE MARCO DE 2016

1. DATA, HORA E LOCAL: Realizada em 29 de marco de 2016, as 10 horas, na sede social
da Teles Pires Participagdes S.A. (“Companhia™), localizada na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro. na Praia do Flamengo. n® 78, 2° andar (parte).

2. CONVOCACAO: Dispensada a convocagio nos termos do § 4° do artigo 124 da Lei n®
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforime alterada. por estar presente o debenturista detentor de
100% (cem por cento) das debéntures em circulagio da primeira emissio privada de debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, com garantias adicionais real e
fidejussdria, em série unica, da Companhia (respectivamente, “Debenturista™ e “Debéntures™)

3. PRESENCA: Debenturista representande 100% (cem por cento) das debéntures em
circulagdo (“Debenturista™), da primeira emissdo piblica de debéntures Simples, Nao-Conversiveis
em Agdes, Quirografarias, em Séries Unica, da Teles Pires Participacdes S.A, (“Debéntures™,
“Emissora”, e “Emissfo™), respectivamente. Presentes representantes da Simiplific Pavarim
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio dos
Debenturistas (“Agente_Fiducidrio™), da Emissora e da Neoenergia S.A. e Centrais Eléiricas
Brasileiras S.A. — ELETROBRAS, na quailidade de fiadoras (“Fiadoras™).

4, MESA: Presidida pela Sra. Edna Licia de Alencar Melo Camargo. e secretariada pelo Sr.
Carlos Alberto Bacha.

S. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado da
emissdo por descumprimento pela Fiadora Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS do
disposto na Clausula 7.2.1, subitens (i) e (j), da Escritura de Emissio.

6. ABERTURA: O representante do Agente Fiduciario propds aos presentes a eleicio do
Presidente e do Secretario da assembleia para, dentre outras providéncias, lavrar a presente ata.
Apods a devida eleigdio. foram abertos os trabalhos. tendo sido verificados os pressupostos de
quorum e convocacdo. bem como os instrumentos de mandato dos representantes dos Debenturistas
presentes, declarando o Sr. Presidente instalada a presente assembleia. Em seguida, foi realizada a
leitura da Ordem do Dia.
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7. DELIBERACOES: Aberta a assembleia, ¢ ap6s as explicagdes da Emissora quanto as
tratativas quem vém sendo realizadas para regularizagdo da situacfo, inclusive com refor¢os das
garantias prestadas pela Fiadora Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — ELETROBRAS. conforme
correspondéncia anexa, o Debenturista deliberou pela suspensdo da declaragdo do vencimento
antecipado por descumprimento da Clausula 7.2.1, subitens (i) e (j). da Escritura de Emissfo. pelo
prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados desta data. Caso vencido este praze nfo seja
regularizada a situacfo. ¢ Debenturista se manifestard acerca da declaragdo do vencimento
antecipado.

8. ENCERRAMENTO: Oferecida a palavra a quem dela quisesse fazer uso, ndo houve
qualquer manifestagdo. Assim sendo, nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a sessio ¢
lavrada a presente ata, que lida e achada conforme. foi assinada pelos presentes. Termos com
iniciais maiusculas utilizados neste documento que nao estiverem expressamente aqui definidos
tém o signiticado que lhes foram atribuidos nos documentos da operagfio. Autorizada a lavratura
da presente ata de Assembleia Geral de Debenturistas na forma de sumério e a sua publicagdo com
omissdo das assinaturas dos Debenturistas, nos termos do artigo 130, Pardgrafos 1° e 2° da Lei n®
6.404/76, respectivamente.

Rio de Janeiro. 29 de margo de 2016

é&%m F e O ?\/\

Presidente Secretdrio
Edna Lucia de Alencar Melo Camargo Carlos Alberto Bacha
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LISTA DE PRESENCA DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DE
DEBENTURES DA 1° EMISSAO DA TELES PIRES PARTICIPACOES S.A
REALIZADA EM 29 DE MARCO DE 2016
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ANEXO DA ATA DA ASSEMBLEIA GERAL DOS TITULARES DE DEBENTURES DA 1°
EMISSAO DA TELES PIRES PARTICIPACOES S.A
REALIZADA EM 29 DE MARCO DE 2016

.

Eletrobras

CTA-DF-3910/201 5

Rig ge Janeiro, 04 de serembro de 2015,

A

Simnplific Pavarini Distribuidora de Titulos o Valores Mehilidrios Lida.
Rua Seie de Setembro, n® 89, 249 angar

2005005 - Rio d= Janeiro -~ RJ

Assunio; Instrumeoento Particutlar de Escritura da Primelira Emissiio Privada
de  DPebéntures simplies, aAdo conversiveis em aghes, da espécie
guirografiria, com garaatias adicionais real e fidejusséria, em série Onica,
dn Teles Pires Participagdes 5.4, conforme aditadn  pelo Primeire
Aditamento celebrado om 05 de dezembro 2012,

Praozados Senhares,

Em aditamemo & nossa cana CTADF2642/201%, ge 24 de Junhe de ID15,
informameos os indices trimesteais referentes ao pericdes de marge de 2012 a
margo de 2015, de acordo com 0 dispasto na cldusulz 7.2.1 da Escritura da
Primeira Emissdo de Debéntures Privada da Teles Pirgs Pamucipagdes S.A.
{“Escritura’™), conforme tabela abaixo:

Data Divida LiquidaESITDA EBITDA/Resuitado Financolro
IR ~34, 37 408 Gi%
/12548 -84, 53 -175. 313
T EXT) -
2§ <F B8 -3, 005, (s
EEECSE] -, 50 -2, 143,678
K] 43 B2 <3 600 703
T RE) 3,08 ~12.303.013
30°8/13 D 34 -26
EF%E] 8,94 3. 783,490
I1iTR12 o 60 -h 113 421
307912 2 5% 7810 623
EX%H FGH A 743 i50
Fi2312 (] 4 542 73

Meraoe ser destacade que forant dascontados na divida Hguida oz recursos
decermantes dos fAinanciomentos relacinnados nom recursos da Reserva (Gioba! de
fevarsio - RGR. uma vez que a Eletroliras tem a mesma ronlrpartids no ativo, j8
quz g Coinpanhiz Bours como mera gestora do reforids encargo setorist canforme
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Eletrobras

tei nC 5 65571971, Nfo se irata, portanto, de endividamento da Companhia, mas
simn do valores atinentes & sua fungdo de "brago de govermn®, enguanto gestora de
furslo satorial.

A gug ser considerado (ambém gue a Eleoirobeas tem a receber valores da ordem
de RE 2,9 bilhdes, em junho de 20015, decorrentes da comercializagdo da energia
elétrica de Itaipu, conforme debtarmina o Tratado de taipu celebrado em 26 de abri
da 1973 ¢ legislaghes correspondentes. Tl recehivel daixouy de ser considerado nos
indicadores a¢ima, a fim de se ater a0 queé deternming a Eseritura, entretanto,
afleencisim o divide Hyuids da Companhla J& que sends dvassem sido utilizades,
canformae disple o Tratadoe, commpoariam ¢ caixa da Comgpanhia’,

feto posto, guante aos referidos indicadores, ressalta-se due a Eletrobras vivencia
slLuacio atipica em seus resuliadas, em virtude de fawores nlio recorrentes, come,
par exemplo, & crise hidnea gue stinge o pals nos eitimos tompos. As despesas
com o denominado GSF - Gonerzuen Scaling Factor® afetam diwetamenta o EBITDA
consolidado desta Comparnhia e, justamente om rardo do relevanto efeito para ag
geradosas de energia elétrics, 3 solucdo para ial assunia ostd sendo debatida,
naste momento, através da Auchéncia Poblica Aneel n® 032/20: 7, aprovada em
r2zae da ediggo da Medids Provisoria n? 688/2015.

1 resultada de Eletrobras tambdém vem sendo afetedo por uma provisio de
contingéncias judiciais, em gspedial refativas 20 pedido de diferencas de correcan
mgnstdria sobre devolucde do Empréstimo Compulstric de Energla Eldtrica cobrads
duos contribuinies, da ordem de R$ 3,3 bithGes, A Slorobras estd disculindo osta
couse Judiclal junto a Tribunais Superiores, visendo sua reversio.

Adicionalmente, @ receds das Empresas Elotrobras foram sensivelmente afeladas a
partir de 2013 om razdc da ronovacBe de pante relevante dag concessdes de
geracia e transmissda, uma voer gque as Dmpresas Bintrobras passardss g sor
remuneradas somente para apotar @ anier {a8is ativos, nos termos ga Lei no
1Z2.783/2013,

Entretanta, ndo obstante oste impacto prefiminar, a receita tende o voltar a crescer,
de acordo com os sovos investimentes a serom feilos nessas concessdes, qus
serdn remunerados pelo Poder Concedente, j8 que ndo estic mais inciuidos na
tarifa de operacie ¢ manutenciio, conforme determinado pela Rosolucio Normativa
Aneel n? 6:413/2013.

s GUe IMGE § COMOrCIFIacio de 1micu, 95 peordo €om o Tratado clebrads o M de 3trilale 1973 ~ntee Brow
» Paragysl ¢ 835 legislaphes ledormis Draisieey oue o requlamentacmn, i oneatizacho de lnipy % Gove pernr
raewlin o dosnnsn pare ¢ TiEirdlean. A8ty 10des #% deRpUsas INCorridas peta Fistrebre: cesga comercalcacio sfo
sepasmetas pors o banly do covwuimdorn, 2ipnds o orédilo om favar da Slelinheas. Ho svo e 2014 ¢ 2015, em
7azio dp enwr Bidrca, a Sloirebms IIUL SUM OF CUFISS 88 GSF {(Generanon SCak Fadiar) 46 e, tom reruises
provadetet de e abra o de finmslareente lomade pofs Flobretrar om 2034 Do 2oarge om @ iegidagdo. tegda
vt custn, Hehasiva 05 Custed oa aplacis de et ses que B Pielrobras fonisy 10 s Bar TEm as despesas da
LOFE 2tzacdc do enrrglad U2 RaQu, SHE 1epILsAUns DACR D A0S ne My iimehalaments coguinte . Bena forma, no
g Divadn LGUSE, Q0TI 38 getlie T 3605 BIEES MmNganles,

* race hatmibas o usdmen /l
v
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Eteﬁobras

A rompensacio pela perds de receita também advird gueando do racebimento da /2
tranche de indenizacdo rotativos nos savastimentos realizadas nessas conaessdes
prosrogadas que amds ndo foram amortizados o nio deprociados, o que,
tampaeuco, foram consideorades ne 1% tranche d indenizacdo, conforme adiante
maothor detathado.

Acrescgnia-se que o Companhla possul projetos sim construgde que, N gue tange
& proporcdc de sua participagdo, correspondem & cerca de 13.000 MW de
capacidade instalada ¢ om tomo ge 10,000 Km de linhas de transmissdo, gue
agregario receltas para a Companhia nos proximos anos.

Tendo e vista os desslios que se sobrepuseram & Sletrobras ¢ ao setor elétrico
nos Jltimoz anos, a Pletrobras vem ompregands esforeos para reestruturar seu
modelo de negbcios, de forma a fortalacer seu caixe @ recompor seus indicadores
de satds financeira,

Nesse senlido, 8 Companhia aprovou o Planug Dirzior de Neqgécios € qestio da
Eletrairas, pard o perinds de 2015 2 2019,

G Fiang Diretor rem como dirctrizes:

»  Aprimoramento da gestdo téocnica © econdimige-financeira dos emprecndimentos;
+  Expansio Sustentavel;

= Eficiéncia Qpersconad;

= Apeiigicosmento do Modelo de Gestds de Pessoas ne Sistcma EBietrobras; ¢

«  Readaguaghio do Modelo de Neqocios, Sovernanca e Gestlo

e hnha com  taiz diretrizes, a Companhia vers tomando wma série de
providéncias, dentre as guass podermes destacar:

e O Plano de Incentivs g Desligamento das Empresas Eletrobias - PID, onde, atd
o finat de X014 ;& hawam sido deslgados 4.44E fuynciondrios. Até o final de
23315, ainde havers deshigamento do outros empregades da Eietronucisar, Este
plana gera uma gcanermnia anuat de ]S 1,27 bilhdo;

» A criagdo, na dolding, de um 4rgaAoc para gestidc cenbralizads ge assuntos
reguizidrios, que vem atuande proativemeate, desde maie de 2014, nas
conformaches regularGrias gue venham a afetar o resgliado da Elstrobras;

« A pudronizagdo do Sistema Integrade de Gostlio Empresarial (ERP);

»  Obrengds de valor vemanescents para as indenizagiios em ativos de geragdo ¢
{ransmissio com concessdes prorrogadas pela el n% 12.783/2013 {22 tranche
de indenizacdo}. Foram entreques a4 Angel pleltogs de garagdc de Chest ¢
Eigtranorte ¢ de Transmiss3o de Chest, Furnas ¢ Sletrosul. O pieito da Sletrosul
i& foi reconhecido pala Aneel, no vaior ge R4 1,007 hiihdo, estando o5 demais
ers1 processo de avaliacdo pela Agfncia. Ao wode, o Elelrobras pleiteia o
reconhecimento de RE 25 bilhdes, 2 titulo de indenizacio completar, faltande
sirda eniregar ¢ pleito de gerscdo de Furnags, Estes vatores, uma vez
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Eletmbras

hamologados e deflinida a remuneiacéo de seu pagamento, contribuirdc para
recompasicdo do £B1TDA consolidado da Campanhia;

« Contratagdno de Consultoria - Roland Zerger - pare elaboragdo de produtos
associados & recstrulusscdc do modelo de neqdcioc das Ermpresas Eletrobras,
tendn comn principais resultados proposia pare a reestniuracio do negdclo s
distritrricio, comr vends de parcela significative an setor privacds, coriag8e de
centroc  de  sorvigos para  atividades de  suporte ao  negdcieo a serem
compartithadas por todas os Empresas Eletrobras o wm models de gestas
unificads para as SPEs, de modo a tornar mals eficierns 0 coatrole e 2 gastdo do
resultado dessas sociedades,

Desta manzia, tendo em vista 0 aoma apresentado, nota-se que Wdas as maedidas
cebiveis, operacionais ¢ administrativas, ostdo sendo enderecadas, tendo coma
foco a resstruberacdo do medelo de nogbcics de omoresa, visando minkmizar
custos & maximizar receitas, methorando  assim oz indicaderes  econdmicoe-
{inanceiros no menor temen o possivel.

Contudo, rosssiia-se que com EBITDA neqgativo dos GUmMQs peringdns, o podar
sxplicative dos indicadorss presentes na ciusula 7.2.1 da Escritwra se tornam
inaplicdveis,

Vale ainda ressaltar que as gbras do empesndiments da Usina Hidreldétrica de
Tetes Pires apresentam-se o estagio bastante avangado, 1@ wndo fodas as suas
iicengas  omitidas e havendo nciusive maquinas  em operacBo. isso  radun
significativemente o risco do empregngimentt, gue no <aso de projetos de
nfraestrutura, concenira-se fundamenialmeante no porfedo de construgdo.

Desta forma, tendo em vista 0s atbas dosalios onfremiadas pela Eigtrabtas no
atual cendrio, os direcionamentos tomades pela empresa visando o retorne a
irajerdria de bons rosultzdss © 0 avangado estagie do empreendimento da Usina
Hidralbtrica de Telos Pires, sugerimos ques saja obtida autorizaglio pars a suspensin
dos covenants presentes ra Escritura.

Atenclosamente,

s

S

/1 o N
ArmandoCasado {(gmujo
Du?{mwm & de REncios crm Inv@shgores

-
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